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什么是国债？

所谓国债就是国家借的债，即国家债券，它是国家为筹措资金而向投资者出具的书面借款凭证，承诺在一定的时期内按约定的条件，按期支付利息和到期归还本金。

目前国债主要有三种类型

1、 无记名式（实物）国债

无记名式国债是一种票面上不记载债权人姓名或单位名称的债券，通常以实物券形式出现，又称实物券或国库券。

特点是：不记名、不挂失、可以上市流通。

2、 凭证式国债

凭证式国债其票面形式类似于银行定期存单，利率通常比同期银行存款利率高，具有类似储蓄。又优于储蓄的特点，通常被称为“储蓄式国债”，是以储蓄为目的个人投资者理想的投资方式。

凭证式国债的主要特点是安全、方便、收益适中。

3、 记帐式国债

记帐式国债又称无纸化国债，它是指将投资者持有的国债登记于证券帐户中，投资者仅取得收据或对帐单以证实其所有权的一种国债。

记帐式国债具有成本低、收益高、安全性好、流通性强的特点。

什么是国债收益率、到期收益率？

    国债收益率是指投资一定期限的国债所得到的收益占投资本金额的年平均比率。国债收益率与时常价格成反比例关系，收益率越高价格越低，收益率越低价格越高。

到期收益率是指投资者在市场上买入国债并持有到期的年平均收益比率。

交易所国债有什么优点？

安全――－国家财政部保证本金、利息的兑付

方便―――利息发放、本息兑付由交易所到期自动完成

收益―――免征20%的利息税、到期收益可精确计算

如何购买记帐式国债？

1、 持本人身份证及工行活期存折到证券公司指定预约登记处办 理开国债卡的手续。

2、 将人民币存入工行活期存折；

3、 第二天到预约网点领取国债卡；

4、 下一工作日到预约网点领取交易对帐单（遇六、日顺延）。

目前证券市场挂牌国债到期年收益远高于存款

2005年2月17日部分证券市场挂牌国债交易价格和收益情况：

	
	代码
	交易净价
	到期日
	票面利率
	持有期限
	到期年收益率

	04国债

（5）
	010405
	96.54
	2006.6.15
	0％
	1年4月
	2.64％

	99国债

（5）
	009905
	99.66
	2007.8.20
	3.28％
	2年6月
	3.42%

	02国债

（14）
	010214
	97.62
	2007.10.24
	2.65％
	2年8月
	3.59％

	21国债

（3）
	010103
	98.28
	2008.4.24
	3.27％
	3年2月
	3.62％

	02国债

（10）
	010210
	93.1628
	2009.8.16
	2.39％
	4年6月
	4.34％

	99国债

（8）
	009908
	96.01
	2009.9.23
	3.30％
	4年7月
	4.27％


中国人民银行人民币存款基准利率表
2004年10月29日开始执行

	存款项目
	年利率 %
	税后实际利率%

	　活期存款
	0.72
	0.576

	　定期存款　　

	　　整存整取　　

	三个月
	1.71
	1.368

	半年
	2.07
	1.656

	一年
	2.25
	1.8

	二年
	2.7
	2.16

	三年
	3.24
	2.592

	五年
	3.6
	2.88


实例：

1999年第5期记帐式国债是我们从近年财政部发行、交易所上市的国债中精选出来的品种，具有收益高、风险低、流动性好的特点，是当前市场中短期国债中收益较高的品种。投资该品种具有收益稳定、投资方便的优点。
1、 国债品种简介
1、国债名称：1999年第（五）期国债
2、国债交易代码：009905

3、国债类型：记账式
4、还本付息方式：每年付息，到期按100元面值支付本金和利息

5、票面利息：3.28%

6、发行日期：1999-08-20     到期日：2007-08-20

以上信息根据国家财政部国债发行公告内容提供，可在财政部和证券交易所网站查询（www.mof.gov.cn）。
投资案例
张先生于2004年11月8日在交易所购买500份1999年第⑸期记帐式国债，交易价格为每份98.10元，应计利息0.7279元，共支付49414元。若张先生持有到2007年8月20日该国债最后到期日，则张先生期间获得现金收入为：

1、于2005年8月20日和2006年8月20日国债派息日每年获得利息收入最少为1640元（50000元×3.28%年息）；

2、2007年8月20日国债到期日取得国债票面价值50000元及利息收入1640元。

张先生投资国债2年多实现资金增值50000+1640×3-49414=5506元

2年多总收益率5506÷49414×100%=11.14%

到期年平均收益率4.01%。
2001年第3期记帐式国债是我们从近年财政部发行、交易所上市的国债中精选出来的品种，具有收益高、风险低、流动性好的特点，是当前市场中3年到期国债中收益较高的品种。投资该品种具有收益稳定、投资方便的优点。
2、 国债品种简介
1、国债名称：2001年第（三）期国债
2、国债交易代码：010103

3、国债类型：记账式
4、还本付息方式：每年付息，到期按100元面值支付本金和利息
5、票面利息：3.27%

6、发行日期：2001-04-24      到期日：2008-04-24

以上信息根据国家财政部国债发行公告内容提供，可在财政部和证券交易所网站查询（www.mof.gov.cn）。
投资案例
例1： 张先生于2004年11月8日在交易所购买500份2001年第⑶期记帐式国债，交易价格为每份96.17元，应计利息1.7828元，共支付48976元。若张先生持有到2008年4月24日该国债最后到期日，则张先生期间获得现金收入为：

1、于2005年4月24日、2006年4月24日和2007年4月24日的该国债派息日获得年利息收入为1635元（50000元×3.27%年息）；

2、2008年4月24日国债到期日取得国债票面价值50000元及利息收入1635元。

张先生投资国债3年多实现资金增值50000+1635×4-48976=7564元

3年多总收益率7564÷48976×100%=15.44%

到期年平均收益率4.49%。
例2：刘女士于11月2日分别购买记帐式“99国债8”10万元、凭证式“04国债5”10万元，及存入5年定期存款到期收益对比如下：

	
	记帐式99国债8
	凭证式04国债5
	5年期同期存款

	购买价格
	94770元
	100000元
	100000元

	票面利息
	3.3％
	3％
	2.88%

	付息方式
	每年一次
	到期一次还本付息
	到期一次还本付息

	发行期限
	十年（还剩5年）
	五年
	五年

	到期本息收益
	116500元
	115000元
	114400元

	实际总收益
	21730元
	15000元
	14400元

	年收益率
	4.69％
	3％
	2.88%

	发售机构
	中央财政部委托证券公司
	中央财政部委托银行
	

	提前支取
	可以
	不可以
	不可以

	额外收益
	可以产生复利
	单利
	单利


通过以上对比可以看出，购买记帐式99国债8的收益要高出凭证式04国债5和同期定期存款。
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企业理念

· 企业精神：诚信，专业，高效，创新
· 经营理念：以诚经营，以德凝聚，以人为本
· 经营思路：稳健经营，开拓创新，科学管理，文化兴业
· 企业文化：民主、开放、合作、务实
公司规模

· 公司成立于1991年，注册资本金100206万元，下设经纪业务管理总部、投资银行总部、固定收益部、收购兼并部、证券投资部、资产委托部、投资理财部、资产保全部等8大业务部门，北京、华南、宁波、南京等4大地区业务总部。控股元合基金管理有限责任公司。

· 拥有20家证券营业部和4家证券服务部，主要分布在浙江、江苏、广东等沿海经济发达地区和北京、上海、深圳等经济发达城市，其中江浙沪地区有证券营业部15家

资产委托简介

· 资产委托部专为机构和拥有丰厚资产的个人提供全面的理财建议和投资管理方案， 借助公司内部和其他研究机构的研究力量完成投资组合的构建、管理和评价，帮助每一位客户达到精益求精的理财目标

· 通过A股二级市场、证券投资基金、国债现券、回购以及其他金融衍生产品进行投资，其中股票投资主要投资于具有可持续发展能力的价值型和成长型股票；债券投资主要涉及国债、回购等高流动性、低风险的金融工具

· 部门坚持公司诚信的企业精神，严格控制受托投资管理业务中的风险因素，保证客户本金和收益的100%回报，严格按期兑付到期资金
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